TATRY MOUNTAIN RESORTS, A.S.

SPRAVA O PRIEBEZNYCH HOSPODARSKYCH VYSLEDKOV ZA 9
MESIACOV A 3. KVARTAL FISKALNEHO ROKA 2013/14

(oBpOBIEOD 1.11.2013 DO 31.7.2014)

PREDBEZNE VYHLASENIE ZA 2. POLROK FISKALNEHO ROKA 2013/14

HLAVNE INFORMACIE

% Celkové vynosy TMR za prvych devat mesiacov 2013/14 dosiahli 43,162 mil. EUR (43,243), z toho 10,364
mil. EUR (10,706) za 3Q

% Zisk pred urokmi, dafiami a odpismi (EBITDA) dosiahol 14,130 mil. EUR (14,661), z toho 3,056 mil. EUR
(2,521) je za 3Q

% TMR hospodarila za prvych devat mesiacov 2013/14 s EBITDA marzou 32,7% (33,9), pricom EBITDA
marza za 3Q dosiahla 29,5% (23,6)

% Do horskych stredisk TMR prislo za devat mesiacov 2013/14 spolu 1,159 mil. (1,241) navstevnikov a do
Aquaparku Tatralandia 403 tis. (432)




KoMENTAR oD CEO

Za prvych devat mesiacov finanéného roka 2013/14 sa nam podarilo udrzat trzby na drovni predchadzajiceho
rekordného roka, aj napriek nie najidedlnejsSim podmienkam v zimnej aj v letnej sezéne. Zimna sezdna, ktora bola
rekordne mierna a extrémne sucha a preto aj kratsSia, mala negativny dopad na pocet osobo-dni na nasich lanovkach.
V letnej sezéne sme museli bojovat s pocasim nepriaznivym na letnu turistiku alebo pobyt v aquaparkoch. Napriek
negativnemu faktoru pocasia mdzem skonstatovat, Ze sme zvladli toto tazké obdobie s Uspechom, ku ktorému nam
pomohli najma nase hotely, ktoré zaznamenavaju stabilné rasty trzieb ako aj prevadzkového zisku vdaka
zefektivriovaniu manazmentu nakladov. Navyse ubytok navstevnikov nebol taky, ako by sa dalo ¢akat. Pocas tretieho
kvartalu bola navstevnost horskych stredisk dokonca na Grovni minulého, extrémne Uspesného roka. Na podporu
navstevnosti sme pocas leta organizovali mnoZstvo akcii a rozsirovali ponuku letnych aktivit v strediskach.

Po skonceni zimnej sezdny sa uz tradi¢ne zacali realizacie investicii v strediskach TMR. Investicie tento rok smeruju
hlavne do Uprav zjazdoviek a do Aquaparku Tatralandia s cielom zvySovat kvalitu zaZitku nasich klientov. V rdmci
nasich aktivit v Polsku sme v lete zacali rokovania o spoluprdci na modernizacii polského Sliezskeho zabavného
parku, ktory by mohol byt zaujimavou moznostou expanzie nasej obchodnej ¢innosti. Takisto usilovne pracujeme na
nasom investiénom plane v stredisku Szczyrkowski Osrodek Narciarski a vybavujeme potrebné povolenia.

Do konca finanéného roka nas este moze prijemne prekvapit priaznivé jesenné pocasie a aktivita korporatne;j
klientely v nasich hoteloch.. Zimnu sezénu 2014/15 vidim optimisticky, s podporou masivnych investicii minulych
rokov do nasich horskych stredisk, hotelov a aquaparku v celkovej hodnote 190 miliénov EUR. Pozitivny efekt
ocCakavam aj z nového leteckého spojenia Tatier s Londynom a lotySskou Rigou, ktoré umozni novym trhom lahsi
pristup k Tatrdm.

PrOFILTMR

Tatry mountain resorts, a.s. (TMR, Spoloc¢nost) je akciova spolo¢nost so sidlom v Liptovskom Mikulasi, registrovana
na Burze cennych papierov v Bratislave (BCPB), na Burze cennych papirt Praha (BCPP) a na Varsavskej burze (WSE).
TMR so svojimi dcérskymi spolo¢nostami je najvacsim subjektom v oblasti cestovného ruchu v strednej a vychodnej
Eurépe. Obchodné aktivity TMR sa koncentruju do troch klucovych segmentov: Hory a Aquapark, Hotely a Realitné
projekty. Spolo¢nost viastni a prevadzkuje vo Vysokych Tatrach stredisko Vysoké Tatry s horskymi lokalitami
Tatranska Lomnica a Stary Smokovec a lokalitu Strbské Pleso, ktoré TMR spoluprevadzkuje. Vo Vysokych Tatrach tiez
vlastni a prevadzkuje Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica, Grandhotel**** Stary Smokovec a Hotel FIS***, V
Nizkych Tatrach TMR vlastni a prevadzkuje Aquapark Tatralandia, ktorého stéastou je ubytovaci komplex Holiday
Village Tatralandia, dalej horské stredisko Jasna Nizke Tatry a hotely Wellness hotel Grand**** Jasnd, Hotel Tri
Studnicky****, Hotel Srdiecko** , Chalets Jasna de Luxe**** a Hotel Rotunda. TMR zaroven vlastni a prenajima
tretim stranam hotely Liptov**, Hotel Slovakia***, Hotel Ski & Fun** a Chatu Kosodrevina. TMR tieZ vlastni 19% v
spolo¢nosti Melida, a.s., ktord si od zimnej sezény 2012/13 prenajima a prevadzkuje stredisko Spindlerdiv Mlyn

v Ceskej republike. V Polsku TMR vlastni horské stredisko Szczyrkowski O$rodek Narciarski S.A. (SON).

INVESTICIE 3Q

V tretom kvartali Spolo¢nost pokracovala v investicnom plane na tento rok schvalenom na valnom zhromazdeni z 12.
aprila 2014 s predpokladanym rozpoc¢tom 7,5 mil. EUR. V danom obdobi bola dokoncena a otvorena nova restauracia
Medrano v Aquaparku Tatralandia. Dalej stredisko Jasna otvorilo Rocky Mountain Bike World Jasna s 25 km
bicyklovych trati. Takisto prebiehaju rekultivacné Upravy zjazdovych trati a okolia nastupnych stanic lanoviek,
zefektivnenie zasneZovania v horskych strediskach a pridavanie snehovych a veternych zabran.




EVENTY 3Q

Prvé letné mesiace v strediskach TMR boli bohaté na eventy. Leto v Nizkych Tatrach odstartovali pojazdy horskych
cyklistov vo vynovenom Bike World Jasna. NajvyraznejSim momentom letnych dni v stredisku Jasna bola Dracia noc
na Chopku s noénym vyvozom lanovkami a rodinnym programom v reStaurdcii Rotunda. Leto vo Vysokych Tatrach
odstartovala Tatranska Majovka s prvou grilovackou na Skalnatom plese, ¢Inkovanim na jazere Strbského plesa

a zjazdom na horskych kérach. S prichodom $kolskych prazdnin si navitevnici Skalnatého a Strbského plesa uzivali 62
dni naplnenych programom Fit & Happy High Tatras. Pod Lomnickym Stitom sa konal koncert detského
medzinarodného huslového orchestra. DalSie akcie medziinym zahffali treti ro¢nik Water Battle osobnosti
Soubiznisu v netradi¢nych Sportovych disciplinach v Tatralandii, zdbavno-naucny projekt pre deti — Tatranska
divocina, rodinny projekt v prirode - Drakopark Chopok, ¢i hostovanie Slovenského pohara v Downbhille v Bike parku
v Jasne;j.

VYZNAMNE ZMENY

TMR ziskalo 16. jula 2014 novy splatkovy uUver vo vyske 9 mil. EUR od Tatra banky hlavne na financovanie
schvalenych investiénych projektov TMR v tomto roku. Splatnost tveru je v roku 2018. Uver je zabezpeéeny
nehnutelnostami uz zaloZzenymi v prospech Tatra banky na zabezpeclenie existujlcich Gverov.

TMR prejavilo zaujem podielat sa na modernizacii Sliezskeho zabavného parku v Polsku. 30. juna 2014 podpisalo
vedenie TMR a predstavenstvo polskej spoloé¢nosti WPKiW S.A., vlastniacej Sliezsky zabavny park (Slaskie
Wesote Miasteczko) intencny list k dohode o spolupraci. Koneény suhlas so zaangaZzovanim TMR do
modernizacie zdbavného parku vyda Sliezske vojvodstvo. K datumu vydania tejto spravy stale prebiehali
rokovania o podrobnom investicnom plane, sp6sobe financovania a prevadzke projektu.

VYNOSY A ZISK
Treti kvartal 2013/14

Za posledné trojmesacné obdobie, ktoré zahffia mesiace maj, jun a jul, sa celkové vynosy zniZili 0 3,2% na 10,364 mil.
EUR (10,706).

Hlavny segment Hory & Aquapark poklesol vo vynosoch na 7,117 mil. EUR (8,157), pricom Horské strediska vykazali
pokles 0 20%", Aquapark -10,8% a Sportové sluzby & obchody -25,4%. Na druhej strane Restauraéné zariadenia sa
zlepsili 0 5,6%. Poklesy v trzbach su spdsobené Ubytkom poctu ndvstevnikov najma v Tatralandii a nizSimi
priemernymi trzbami v jednotlivych subsegmentoch. V porovnani s minuloroénym mimoriadne UspeSnym letom sa
pocet navstevnikov v Horskych strediskach udrzal na drovni minulého roka na 259 tis. (262), pricom do Tatralandie
prislo 194 tis. (223) navstevnikov. Narast o 10,5% zaznamenalo stredisko Jasna Nizke Tatry. Navstevnost bola
negativne ovplyvnena relativne nepriaznivym letnym pocasim.

V druhom segmente Hotely sa vynosy vyrazne zvysili o 24,9% na 3,144 mil. EUR (2,517), pri¢om si polepsili hotely vo
Vysokych ako aj v Nizkych Tatrach. K rastu pomohlo otvorenie nového hotela Rotunda na vrchole Chopka, ako aj
narast obsadenosti a priemernych cien. Priemernd vazena obsadenost portfdlia sa zlepsila o 5,6 percentualnych
bodov, pricom priemerna denna cena za izbu (ADR) narastla o 22%. Zlepsenia trZieb ako aj klucovych ukazovatelov
vykonnosti (KPIs) hotelov mozZno pripisat Uspesnej stratégii neustdleho zlepSovania kvality poskytovanych sluZieb ako
aj investiciam do renovacie hotelov.

! Subsegment Horské strediska nezahfna vplyv strediska SON v Polsku, v ktorom momentdlne prebieha integraény proces, ani
vysledky strediska SpindlerCiv Mlyn, ktory je vykazovany ako finanénd investicia.




V ramci Realitnych projektov vynosy pochddzaju z prenajmu ubytovacich zariadeni tretim strandm a z predaja
apartmanov. V sledovanom obdobi sa predal jeden bungalov projektu Holiday Village Tatralandia a celkové vynosy
segmentu spolu s vynosmi za prenajom hotelov dosiahli 103 tis. EUR (32).

Zisk pred urokmi, dafiami a odpismi (EBITDA) stipol 0 21,2% na 3,056 mil. EUR (2,521) hlavne vdaka vyraznému
zlepseniu EBITDA Hotelov — 0 564 tis. EUR z dévodu ndrastu trzieb a efektivnejSieho manazmentu nakladov. Napriek
poklesu trzieb Horskych stredisk sa ich EBITDA zlepSila o 44% najma v Jasnej. Ako vysledok sa zlepsila celkova
prevadzkova efektivita TMR na 29,5% (23,6).

9 mesiacov 2013/14

Za devat mesiacov finanéného roka 2013/14, ktoré zahfria cell zimnu sezénu, Cast letnej sezdény a obdobie medzi
sezdnami, konsolidované vynosy zostali medziro¢ne takmer nezmenené na 43,162 mil. EUR (43,243). Zimna sezdna
2013/14 sa vyznacovala pocasim nepriaznivym pre zimné Sporty, teda extrémne miernym a suchym. Zarover bola
kratSia ako rok predtym a skoncila spolu s Velkou nocou kvéli teplému pocasiu a nedostatku snehu v strediskach.
Tieto faktory mali dopad aj na KPIs TMR a nasledne aj na vynosy.

Hlavny segment Hory & Aquapark medziro¢ne poklesol vo vynosoch na 30,776 mil. EUR (32,637). Vynosy Horskych
stredisk sa zniZili 0 7,8%°, Aquaparku o 4,2%, Restaura¢né zariadenia sa zlepsili 0 3,4% a vynosy zo Sportovych
obchodov & sluzieb Tatry Motion klesli 0 12,7%. Pokles danych subsegmentov je spdsobeny zhorsenim kltcovych
ukazovateloch vykonnosti (KPIs). Do Horskych stredisk prislo za tridtvrte roka spolu 1,159 mil. navitevnikov® (1,241) a
do Aquaparku Tatralandia 403 tis. (432). Priemerna trzba na navstevnika sa v dosledku poklesu poc¢tu navstevnikov v
strediskach zniZila 0 15,0%, avSak v ReStauracnych zariadeniach sa zlepsila 0 10,7%. V prevadzkach Tatry Motion sa
priemerna trzba znizila 0 6,4%.

V segmente Hotely sa vynosy za sledované obdobie zvysili na 11,831 mil. EUR (10,409), pricom narast zaznamenali
vietky prevadzkované hotely v portféliu.” Rast vynosov je podporeny najma rastom priemernej dennej ceny za izbu
(ADR) 0 13,4%. Obsadenost sa v priemere zlepsila 0 0,4 percentualnych bodov.

Vynosy realitného segmentu sa zvysili na 554 tis. EUR (197).

Zisk pred drokmi, dafiami a odpismi (EBITDA) sa za sledované obdobie medziro¢ne znizil o 3,6% na 14,130 mil. EUR
(14,661) s prevadzkovou efektivitou (EBITDA marza) 32,7% (33,9). Vyrazné zlepsenie v EBITDA zaznamenal najma
hotelovy segment (+71,3%). NajvyssSiu prevadzkovu efektivitu zaznamenal Aquapark so 47,1% (44,7).

VYHLAD DO KONCA ROKA 2013/14

Posledny kvartal finanéného roka — obdobie od 1. augusta do 31. oktébra zahffia posledny letny prazdninovy mesiac
august, ktory pokracoval v trende tohto leta a nebol velmi priaznivy, ¢o sa tyka pocasia vhodného na turistiku a letné
aktivity, takZe v porovnani s rekordne dobrym minulym rokom navstevnost lanoviek mierne poklesla. Avsak v prvom

> Subsegment Horské strediska nezahffia vplyv strediska SON v Pol'sku, v ktorom momentalne prebieha integragny proces, ani
vysledky strediska SpindlerCiv Mlyn, ktory je vykazovany ako finanénd investicia.

* Navitevnost v horskych strediskach sa v zimnej sezéne meria v predanych osobo-droch, t.j. pocet oséb, ktoré navstivili horské
stredisko akukolvek ¢ast dria alebo noci za U¢elom lyZovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu. Napr. jeden predany
4-dniovy listok znamena Styri osobo-dni.

* Hotel Slovakia je prenajaty tretej strane od 1. juna 2013.




septembrovom tyzdni TMR zaznamenalo zlepsenie a dohnalo ¢ast vypadkov z prazdnin v navstevnosti lanoviek aj
aquaparku. Vykonnost stredisk a hotelov pocéas septembra a oktdbra bude ovplyvnenda pocasim a poétom
korporatnych eventov v hoteloch, kedZe posledny kvartal byva obvykle druhy najsilnejsi v trzbach hotelov.

VYHLAD NA ZIMNU SEzONU 2014/15

Manazment oc¢akava, ze zimna sezdna 2014/15 bude silnejsia ako vlanajsia, ¢o sa tyka navstevnosti a predaja
skipasov a vstupov do aquaparku. TMR planuje nadalej tazit z dokoncenych investicii uplynulych rokov, ako aj z
tohtorocnych investicii do horskych stredisk, aquaparku a hotelov portfélia. ManaZment veri, Ze neustdly doraz na
zlepSovanie kvality bude mat vplyv na rast lojalnej klientskej bazy, domacej ¢i zahrani¢nej. Nové letecké linky
spajajuce tatransky regidon s Londynom a s lotySskou Rigou podporené efektivnou regionalnou kamparou na
cielovych trhoch, by tiez mali prispiet k narastu poc¢tu navstevnikov stredisk TMR v zimnej sezéne. V ¢eskom
Spindlerovom Mlyne TMR spusti svoj vernostny systém a e-shop GOPASS. Coskoro TMR predstavi investi¢né plany aj
v polskom stredisku SON, aj ked'ich realizacia bude trvat niekolko rokov. Okrem horskych stredisk,

atrakcie Aquaparku Tatralandia, ako napr. Tropical Paradise, budu nadalej silnym tahuriom trzieb zimnej sezény tak
ako vlani.

Hlavné vysledky podla

segmentov Vynosy EBITDA

v €'000 3Q2013/14 3Q2012/13 9M2013/14 9M2012/13 3Q2013/14 3Q12012/13 9M2013/14 9M2012/13

Hory & Aquapark 7117 8 157 30776 32 637 2375 2 409 10 961 12 785
Horské strediska 2 897 3622 18 037 19 567 703 488 6719 8076
Aquapark 2 565 2 875 4956 5171 1 383 1 597 2333 2312
ReStauraéné zariadenia 1 417 | 342 5699 5514 328 348 I 419 I 761
Sportové sluzby &

obchody 237 318 2083 2384 -39 -24 490 636

Hotely 3144 2517 11831 10 409 652 88 2 960 1729

Realitné projekty 103 32 554 197 29 24 209 147

Celkom 10 364 10 706 43 162 43 243 3 056 2521 14 130 14 661

Vyvoj akcii TMR na BSSE
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Akcionarska struktura k 31-07-2014
B C.I. CAPITAL INDUSTRIES

LIMITED
B Small Shareholders

B BELGOMET, s.r.o.

W J&T Securities
Management Limited

B KEY DEE LIMITED

H Tinsel Enterprises
Limited

B RMSM1 LIMITED

H Miroslav Vostiar

Toto predbezné vyhlasenie bolo vyhotovené ku driu publikdcie 19.9.2014 a je zverejnené na stranke Spoloc¢nosti

www.tmr.sk.

Dra 19.9.2014,

Bohus Hlavaty, CEO Tatry mountain resorts, a.s.

Pouzité skratky a vysvetlivky

3Q - treti kvartal financného roku TMR,
obdobie od 1. méja do 31. Jula

9M — tristvrterocné obdobie financ¢ného roku
TMR, obdobie od 1. novembra do 31. Jula

ADR — priemernd dennad cena za izbu (Average
daily rate)

BSSE — Burza cennych papierov v Bratislave
EBITDA — Zisk pred urokmi, zdanenim

a odpismi, hlavny finanény ukazovatel
vykonnosti TMR

FR — finan¢ny rok TMR, obdobie od 1.
novembra do 31. Oktébra

mil. - miliény

KPIs — Klu¢ové ukazovatele vykonnosti (Key
performance indicators). V segmente Hory &
Aquapark zahffiaju: navstevnost a priemernd
trzbu na navstevnika za dané obdobie. V
segmente Hotely zahffiaju: obsadenost a
priemernd dennu cenu za izbu (ADR).

Osobo-dni — meratel ndvstevnosti v horskych
strediskach TMR v zimnej sezéne, kde sa
meria pocet 0s6b, ktoré navstivili horské

stredisko akukolvek ¢ast diia alebo noci za
ucelom lyZovania, snowboardovania alebo
iného druhu zjazdu so skipasom. Napr. jeden
predany 4-driovy skipas znamena Styri osobo-
dni.

p.b. — percentudlne body

PSE — Burza cennych papirC Praha

r/r - medziroéne

tis. - tisice

WSE — Varsavska burza




